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ГЛОБАЛЬНЕ ІНФЛЯЦІЙНЕ СЕРЕДОВИЩЕ ПОСТКРИЗОВОГО 

РОЗВИТКУ ФІНАНСОВОГО СЕКТОРУ 

Макаренко Михайло Ілліч, 

д.е.н., професор, 

Сумський державний університет, м. Суми 

 

Глобальна інфляція являє собою процес перманентної зміни світового 

рівня цін як за окремими країнами і регіонами, так і в глобальних галузях 

світового господарства. Підвищений інфляційний фон створює передумови 

для проявів макроекономічної нестабільності в реальному та фінансовому 

секторах національних економік, порушує цінові таргети грошово-кредитної 

політики центральних банків, справляє негативний вплив на соціальну 

стабільність шляхом штучного перерозподілу доходів у суспільстві через 

механізм інфляції. 

Неухильність висхідної динаміки цін у світі підтверджується фактичними 

даними міжнародних інституцій, які здійснюють узагальнення країнової 

статистики цін і обсягів виробництва. Так, за даними Світового банку за період 

1981-2019 рр. інфляція споживчих цін у світі становила 775%; близьке 

значення динаміки цін показав і дефлятор за той же період (Worldbank, 2021). 

Середньорічні темпи глобальної інфляції склали 5,4%, демонструючи спадну 

динаміку впродовж згаданого періоду.  

За останні півстоліття глобальна інфляція характеризувалася 

уповільненням своєї динаміки, стабілізацією цін на окремих галузевих ринках 

та в групах країн. Збурені у 1970-ті роки інфляційні очікування, породжені 

нафтовим шоком, підігріли інфляційні процеси аж до стагфляції, коли ціновий 

шок на енергоносії поєднався зі стагнацією економік багатьох країн, залежних 

від імпорту нафти та нафтопродуктів. Натомість наступне десятиліття 

проходило під знаком здійснення макроекономічної стабілізації в межах 
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тодішніх доктрин рейганоміки та тетчеризму. Інфляція споживчих цін 

знизилася при цьому з 12,5% у 1981 р. до 5,7% у 1987 р. (рис. 1). 

  

 

Рисунок 1 – Кумулятивні коефіцієнти інфляції споживчих цін за 1981-

2019 рр. (Worldbank, 2021) 

 

У 1990-ті роки виразно помітні інфляційні сплески 1991 та 1994 рр, 

спричинені війною на Близькому Сході та трансформаційними процесами в 

країнах з перехідною економікою, які генерували левову частку інфляції в 

1991-1995 рр. (див. рис. 1). Проте загальний ціновий тренд на уповільнення 

темпів глобальної інфляції в цілому зберігався до 2004 р., звівши індекс 

інфляції до 3% на рік. Лише передкризове «перегрівання» світової 

кон’юнктури призвело до зростання рівня цін понад 4% у 2005-2007 рр., а в 

2008 р. перетнуло позначку 8%.  

Велика рецесія та наступний період мали досить зважену цінову 

динаміку, що не перевищувала 3% річної інфляції, порушивши загальну 

картину цінової стабілізації лише в 2010-2012 рр. Основними чинниками 

інфляційних процесів у світовій економіці на межі століть на думку деяких 

авторів послужив значний тиск на ціни світової торгівлі та ринків праці, 

пов’язаний зі структурними факторами, частково через глобалізацію, яка на 

додаток до грошово-кредитної політики стояла за деякими змінами в процесі 
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інфляції протягом  цього періоду (Anderton et al., 2009). Протягом більшої 

частини 2011-2019 рр. інфляція в країнах з розвиненою економікою була 

нижчою за прийняті центральними банками таргети. Це викликало дискусію 

про те, чи низька інфляція є тимчасовим явищем чи ознакою фундаментальної 

зміни інфляційної поведінки у світі (Kryvtsov et al., 2020). Глобальні фактори 

— зміни цін на нафту та зміни в торгівлі через глобалізацію—може пояснити 

лише частину коливань внутрішньої інфляції. Дані нових опитувань 

показують, що інфляційні очікування менеджерів і домогосподарств дуже 

відрізняються від очікувань у моделях, заснованих на повній інформації та 

раціональній поведінці.  

Натомість ситуація 2020-2021 рр., очевидно, поклала початок зміні 

глобального тренду в рухові загального рівня цін. Уже перші квартали 2021 р. 

продемонстрували досить волатильну цінову динаміку в Китаї, Європі та 

США. Регіональна цінова нестабільність підсилилася галузевою 

турбулентністю на світових ринках деяких комплектуючих виробів, сировини 

та енергії, що, зрештою, набрало чітких обрисів насамперед енергетичної 

кризи. 

Спричинена пандемією коронавірусу криза призвела до надзвичайно 

високого ступеня невизначеності щодо майбутньої траєкторії інфляції та 

шляхів відновлення фінансового сектору. Це стало зрозуміло з довірчих 

інтервалів навколо прогнозів інфляції на два роки вперед, які наразі вдвічі 

більші за норму. Прогнозні моделі центральних банків та МВФ відзначаються 

широким діапазоном отриманих майбутніх показників цін світових товарних 

ринків та інфляції загалом.  

Отже, сучасний період виходу світової економіки з кризового стану, 

напевне, ознаменується глибокою структурною перебудовою транскордонних 

виробничих і збутових ланцюжків, нерівномірністю посткризового 

відновлення в різних регіонах і галузях, і, як наслідок, зростанням 
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невизначеності в джерелах і темпах інфляції, чинниках активізації 

фінансового сектору. До того ж, інфляційна невизначеність посилюється 

нестабільністю геополітичних розкладів в Європі, на Близькому Сході та 

Азійсько-Тихоокеанському регіоні. 

 

Список використаних джерел 

1. World Development Indicators / Worldbank. Url: 

https://databank.worldbank.org/data/download/WDI_excel.zip 

2. Anderton R., Lombardi M., Mauro F. Key elements of global inflation. 

University of Nottingham, research paper series, 2009/22, p.203-226. 

3. Kryvtsov O., MacGee J. Has the Inflation Process Changed? Selective 

Review of Recent Research on Inflation Dynamics / BANK OF CANADA, Staff 

Discussion Paper, 2020/11. URL: https://www.bankofcanada.ca/2020/11/staff-

discussion-paper-2020-11/ 

4. World Economic Outlook Databases / International Monetary Fund. Url: 

https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/WEO-

Database/2021/WEOOct2021all.ashx 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


